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Together reach more COGNOR
AN
Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania fineowego
w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE 01-01-2010- Dane 01-01-2010- Dane

31-12-2010 | poréwnawcze*| 31-12-2010 | poréwnawcze*
I. Przychody netto ze sprzegeproduktow,
towaréw i materialéw 1148 157 948 968 286 724 218 626
Il. Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej (36 303) (109 631) (9 066) (25 257)
Ill. Zysk (strata) brutto (45 039) (66 576) (11 247) (15 338)
IV. Zysk (strata) netto (41 319) (55 113) (10 318) (12 697)
V. Przeplywy piengzne netto z dziatalnioi
operacyjnej 17 244 37 799 4 306 8 708
VI. Przeplywy piengzne netto z dziatalrioi
inwestycyjnej 2 450 28 868 612 6 651
VII. Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi
finansowej (31 807) (74 311) (7 943) (17 120)
VIII. Przeptywy pienezne netto, razem (12 11B) (7 644) (3 025) (1761)
IX. Aktywa, razem 560 246 621 702 141 466 151 332
X. Zobowizania i rezerwy na zobowdania 322 381 337 408 81 403 82 130
XI. Zobowigzania diugoterminowe 4 630 103 234 1169 25129
XIl. Zobowiazania krétkoterminowe 317 751 234 174 80 234 57 002
Xlll. Kapitat wlasny 237 864 284 294 60 062 69 202
XIV. Kapitat zaktadowy 132 444 102 374 33 443 24 919
XV. Liczba akcji (w tys. szt.) 66 222 51 187 - -
XVI. Zysk (strata) na jednakci zwykla (w
Z/EURO) (0,61) (0,99) (0,15) (0,23)
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jegin
akci zwykla (w ZHEURO) (0,61 (0,75) (0,15) (0,17)
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jeds akci
(w zZEURO) 3,59** 5,55 0,91 1,35
XIX. Rozwodniona wart& ksiggowa na jeda
akci (w ZEURO) 3,59* 4,29** 0,91 1,04
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedm akcg (w zZHEURO) - - - -

* Dane poréwnawcze dla pozycji bilansowych prezesmtoe § na dzié 31.12.2009 natomiast dla pozycji dotycych
rachunku wynikéw i sprawozdania z przeptywow pggnich za okres od 1.01.2009 do 31.12.2009

** na 31.12.2010 liczba akcji yta do wyliczenia wartei ksiggowej na jeda akci i rozwodnionej wartéci ksiggowej na
jedma akcig wynosita 66 222 tys. sztuk

** na 31 12.2009 liczba akcjizyta do wyliczenia wartixi ksiegowej na jedm akcig wynosita 51 187 tys. sztuk, a do
wskaznika rozwodnionego 66 222 tys. sztuk

Wybrane dane finansowe przeliczono na wakl/RO w nasfpujacy sposoéb:

Pozycje aktywow i pasywow bilansu przeliczono naREMwg $redniego kursu ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski obowizujacego na 31.12.2010 r. 3,9603 zVEURO oraz dla danporéwnawczych,
obowigzujacego na 31.12.2009 r. 4,1082 zZ/EURO.

Poszczegodlne pozycje dotyce rachunku zyskéw i strat oraz przeptywow piemych przeliczono wg kursu
stanowicego srednip arytmetyczn srednich kurséw NBP obowzujacych na ostatni dzie kalendarzowy
poszczegodlnych miegiy, ktéry wynidst odpowiednio 4,0044 z/EURO (12esizcy 2010 r.) i 4,3406 zZEURO
(12 miesgcy 2009 r.).



Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

w tysizcach zlotych

Przychody ze sprzeda
Koszt wiasny sprzeds
Zysk brutto ze sprzeday

Pozostate przychody

Koszty sprzeday

Koszty ogélnego zanzlu
Pozostate zyski / (straty) netto
Pozostate koszty

Strata na dziatalnasci operacyjnej

Strata na dziatalnasci operacyjnej ogétem

Zysk na nabyciu obligacji
Inne przychody finansowe
Koszty odsetek

Inne koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Koszty finansowe netto ogotem

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych
Strata przed opodatkowaniem

Strata przed opodatkowaniem ogétem

Podatek dochodowy
Strata netto

Strata netto ogotem

Inne catkowite straty
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Inne catkowite straty netto
Strata catkowita

Strata catkowita og6tem

Nota

.\ d

Together reach more COGNOR
Za okres Za okres
od 01-10-2010 do 31-12-2010 od 01-01-201@lo 31-12-2010
Dziatalngi¢ Dziatalngi¢ Dziatalngsé¢ Dziatalngi¢
kontynuowana zaniechana | kontynuowana zaniechana
4961 259 893 26 148 1122 009
(909) (237 411) (25 387) (983 286)
4 052 22 482 761 138 723
361 3747 804 8 822
(426) (29 035) (1 643) (109 054)
(634) (15 842) (2 491) (54 454)
(1 628) (308) (562) (1 605)
(441) (5 761) (918) (14 686)
1284 (24 717) (4 049) (32 254)
(23 433) (36 303)
124 605 - 2 687
(48) (2 007) (251) (9 005)
(59) (871 (59) (2 577)
17 (2 273) (310) (8 895)
(2 256) (9 205)
- 1 - 469
1301 (26 989) (4 359) (40 680)
(25 688) (45 039)
(100) 6115 (326) 4 046
1201 (20 874) (4 685) (36 634)
(19 673) (41 319)
- (1452) - (4 207)
1201 (22 326) (4 685) (40 841)
(21 125) (45 526)
(21 125) (45 526)




w tysicach ziotych

Strata netto przypadajaca na:
Akcjonariuszy jednostki dominagej
Akcjonariuszy mniejszgiowych

Calkowita strata ogotemprzypadajaca na:

Akcjonariuszy jednostki dominagej
Akcjonariuszy mniejsz&ziowych

Strata na akcje zwykia

Podstawowy (z)

Rozwodniony (z})

Calkowita strata netto na akcjg zwykia
Podstawowy (z})

Rozwodniony (z})

w tysicach ziotych

Przychody ze sprzeda
Koszt wlasny sprzeds
Zysk brutto ze sprzeday

Pozostate przychody

Koszty sprzeday

Koszty ogélnego zagru
Pozostate zyski / (straty) netto
Pozostate koszty

Strata na dziatalncsci operacyjnej

Strata na dziatalncici operacyjnej ogétem

Zysk na nabyciu obligacji
Inne przychody finansowe
Koszty odsetek

Inne koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Koszty finansowe netto ogétem
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Together reach more COGNOR
Nota Za okres Za okres
od 01-10-2010 do 31-12-2010 od 01-01-201@lo 31-12-2010
Dziatalngsé Dziatalngsé Dziatalngs¢ Dziatalngsé
kontynuowana zaniechana | kontynuowana zaniechana
1397 (20 874) (4 297) (36 634)
(196) - (388) -
1388 (22 326) (4 409) (40 841)
(187) - (276) -
8
0,02 (0,32) (0,06) (0,55)
0,02 (0,32) (0,06) (0,55)
8
0,02 (0,34) (0,07) (0,62)
0,02 (0,34) (0,07) (0,62)
Nota Za okres Za okres
od 01-10-2009 do 31-12-2009 od 01-01-200%0 31-12-2009
Dziatalngs¢ Dziatalngs¢ Dziatalngsé Dziatalngs¢
kontynuowana zaniechana | kontynuowana zaniechana
7791 227 351 29 248 919 720
(1873) (224 674 (22 213) (868 051)
5918 2 677 7 035 51 669
197 3741 226 9 677
(2 373) (45 730) (3692) (104 271)
(238) (3 566) (1 700) (54 690)
(4 388) 3025 (188) 1711
(1 832) (4 005) (1 .862) (13 546)
(2 716) (43 858) (181) (109 450)
(46 574) (109 631)
- - - 63 388
439 2 206 19 2272
(79) (1541) (315) (8 364)
- (2 908) (25) (12 738)
360 (2 243) (321) 44 558
(1883) 44 237




w tysicach ziotych

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych

Zysk / (strata) przed opodatkowaniem

Strata przed opodatkowaniem ogotem

Podatek dochodowy
Zysk / (strata) netto

Strata netto ogotem

Inne catkowite straty
Rd&znice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych

Strata catkowita

Strata catkowita ogdtem

Strata netto przypadajaca na:
Akcjonariuszy jednostki dominagej
Akcjonariuszy mniejszgiowych

Calkowita strata ogotemprzypadajaca na:
Akcjonariuszy jednostki dominagej
Akcjonariuszy mniejsz&ziowych

Strata na akcje zwykia
Podstawowy (zf)
Rozwodniony (z})

Calkowita strata netto na akcje zwykia
Podstawowy (zf)
Rozwodniony (z})

Together reach more

Za okres

od 01-10-2009 do 31-12-2009

Za okres
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od 01-01-2009lo 31-12-2009

Dziatalngs¢ Dziatalngs¢ Dziatalngs¢ Dziatalngs¢
kontynuowana zaniechana | kontynuowana zaniechana
- (1 964) - (1182)
(2 356) (48 065) (502) (66 074)
(50 421) (66 576)
179 10910 178 11 285
(2177) (37 155) (324) (54 789)
(39 332) (55 113)
- (10 011) - (34 842)
(2177) (47 166) (324) (89 631)
(49 343) (89 955)
(1 436) (37 155) 14 610 (54 789)
(741) - (14 934) -
(1 436) (44 266) 14 610 (89 631)
(741) - (14 934) -
(0,03) (0,73) 0,36 (1,35)
(0,02) (0,56) 0,27 (1,02)
(0,03) (0,86) 0,36 (2,21)
(0,02) (0,67) 0,27 (1,67)

Noty przedstawione na kolejnych stronach stanamiegralra cze$¢ niniejszego skréconego sprawozdani finansowego.
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Together reach more COGNOR
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
. Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
W tysgeach ztotych NOta 31122010 30.09.2010 31.12.2009  30.09.2009
AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 5 5484 180 678 248 988 272 535
Wartcéci niematerialne 1150 10 793 12 232 12 827
Nieruchomdci inwestycyjne - - - 10678
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - 5 367 5050 11 460
Inne inwestycje 6 38 9 475 5526 9 259
Inne naleénosci 216 2 547 2979 2976
Prawo wieczystegozytkowania gruntow 790 484 22 654 27574
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 006 10 394 13 794 3980
Aktywa trwate tacznie 12 684 219738 311 22 351 289
Zapasy 44 846 120 417 139 818 177 138
Pozostate inwestycje 152 1517 5536 1325
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i inne nateosci 30 901 151 595 100 550 163 998
Naleznoici z tytutu podatku dochodowego 586 - 2 000 1755
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 1942 17 233 31 082 23 030
Aktywa obrotowe tacznie 78 427 290 762 278 986 367 246
Aktywa trwale przeznaczone do sprzega 469 135 89 138 31493 8 070
Aktywa tacznie 560 246 599 638 621 702 726 605

Noty przedstawione na kolejnych stronach standamiegralm, cz¢$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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Together reach more COGNOR
w tysizcach ztotych Nota _Na dzien Na dzien Na dzien Na dzien
31.12.2010 30.09.2010 31.12.2009 30.09.2009
KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA
Kapitat zaktadowy 7 132 444 132 444 102 374 102 374
Pozostate kapitaty 190 410 190 158 220 660 216 937
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (26 692) (25 231) (22 373) (14 302)
Nie podzielony wynik i wynik finansowy okresu
sprawozdawczego (56 800) (36 168) (15 146) 24 233
Kapitat wkasny przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej 239 362 261 203 285 515 329 242
Udzialy mniejszéci (1.497) (1 310) (1 221) 185
Kapitat wiasny 237 865 259 893 284 29: 329 427
Oprocentowane kredyty i pgczki 9 20 48 927 44 884 47 186
Zobowiazania z tytutliwiadczeér pracowniczych 871 27 190 26 006 29761
Pozostate zobowzania - 845 16 638 45 620
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji
Rzadowych i pozostate 51 82 82 83
Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 3 688 10 577 15 624 16 510
Zobowiazania dtugoterminowe 4 630 87 621 103 234 139 160
Kredyty w rachunku biscym 19 824 43 600 36 851 30575
Oprocentowane kredyty i pgczki 9 397 44 493 69 616 75118
Zobowizania z tytutswiadczer pracowniczych 79 39 144 172
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 706 323 1296
Rezerwy na zobowzania - 146 178 156
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowizania 297 427 163 116 127 038 150 677
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji
rzadowych i pozostate 24 24 24 24
Zobowigzania krétkoterminowe 317 751 252 124 234 174 258 018
Zobowigzania facznie 322 381 339 745 337 408 397 178
Kapitat wiasny i zobowigzania facznie 560 246 599 638 621 702 726 605

Noty przedstawione na kolejnych stronach stanamiegralry cze$¢ niniejszego skréconego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow piegdnych

Za okres Za okres Za okres Za okres
w tysicach ziotych od 01-10-20100d 01-01-20100d 01-10-20090d 01-01-2009
do 31-12-2010do 31-12-2010do 31-12-2009do 31-12-2009

Przeptywy pieniezne z dziatalngci kontynuowane;j
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnéci

kontynuowanej 1301 (4 359) (2 356 (502)
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych
i nieruchomdci inwestycyjnych 95 2 257 124 448
(Zyski) / straty z tytutu rénic kursowych 18 5 - -
(Zyski) / straty ze sprzeds srodkow
trwatych 100 (65) (50) (63)
Odsetki i dywidendy netto 1137 251 77 313
Zmiana stanu naleosci (11 285) 6 240 30 49¢ 98 171
Zmiana stanu zapasoéw 8 215 6726 (14 552 188 168
Zmiana stanu zobowzan z tytutu dostaw
i ustug i innych zobowizan 10 395 16 205 (5383 (147 450)
Zmiana stanu rezerw (4 709) (4 188) 45 652
Zmiana stanu zobowzan z tytutu swiadcze
pracowniczych (722) (722) 3917 (3081)

Zmiana stanu przychodow przysztych
okresoéw z tytutu dotacji elowych oraz

pozostatych - - Q) (16)
Pozostate korekty 3904 (932) - -
Srodki pieni ¢zne netto wygenerowane na
dziatalnosci operacyjnej 8 449 21418 12 31¢ 136 640
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnéci
zaniechanej (20 874) (36 634) (48 065 (66 074)
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
i nieruchomdci inwestycyjnych 3135 13180 4 20z 16 552
Amortyzacja wartéci niematerialnych 91 907 414 1336
Utworzenie / (odwrdcenie) odpisu z tytut utraty
wartasci (2 354) (1729 599t 6 965
(Zyski) / straty z tytutu rénic kursowych 971 262 134« -
(Zyski) / straty na dziatalrsoi inwestycyjnej 1) (469) 2711 (61 520)
(Zyski) / straty ze sprzeds srodkéw trwatych (362) 3432 1118 992
Odsetki i dywidendy netto (736) 5870 35C 6 115
Zmiana stanu nat@osci 68 708 (2 217) - -
Zmiana stanu zapaséw (12 472) 3197 - -
Zmiana stanu zobowian z tytutu dostaw i ustug
i innych zobowizan (12 315) 4 560 - -
Zmiana stanu rezerw 670 122 - -
Zmiana stanu zobowzan z tytutuswiadczeé
pracowniczych (510) 1305 - -
Zmiana stanu przychodow przysztych okreséw
z tytutu dotacji radowych oraz pozostatych (31) (31) - -
Pozostate korekty (598) 2992 (6 554 1077

Srodki pieni ezne netto wygenerowane na
dziatalnosci operacyjnej 23 322 (5 253) (38 488 (94 557)




Podatek dochodowy otrzymany / (zaptacony)

.\ d

Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci operacyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci
inwestycyjnej zaniechanej

Przychody ze sprzedgarzeczowych aktywéw trwatych
Przychody ze sprzedpwartdgsci niematerialnych

i prawnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych

Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych
Nabycie pozostatych inwestyciji

Przeptywysrodkéw piengéznych z dziatalnéci
inwestycyjnej zaniechanej

Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalngci
finansowej zaniechanej

Zaciagniccie kredytow i payczek
Sptata payczek
Ptatng¢ zobowhzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone
Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalnéci
inwestycyjnej zaniechanej

Srodki pieni ¢zne netto z dziatalndci finansowej

Przeptywy pienigzne netto, razem

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogtek okresu
Wplyw zmian z tytutu rénic kursowych na posiadane
srodki pienkzne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Together reach more COGNOR
853 1 079 95¢ (4 284)
32 624 17 244 (25 210 37 799
3377 3715 21 34
230 230 - -
- (740) 4) (10)
27) 27) - -
(4 784) (4 882) - ]
(4 791) 4154 (16971 28 844
(5 995) 2 450 (16 954 28 868
344 344 - -
(4 673) (12 836) (320 (620)
(1728) (2 052) - -
(1 166) (251) 77 (313)
(11 278) (17012) 3183« (73 378)
(18 501) (31 807) 31 43; (74 311)
8128 (12113) (10727 (7 644)
(26 367) (5 769) (7 545 3169
357 0 12 50: (1 294)
(17 882) (17 882) (5 769 (5 769)
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Together reach more COGNOR
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wdaym
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominupce;j
w tysizcach ztotych Résnice kursowe z iepodzielony wynik - ydziaty mniejszaici Kapitat wiasny
. . . g finansowy i wynik razem
Kapitat zakladowy Pozostate kapitaly przeliczenia jednoste .
) finansowy okresu
zagranicznych
sprawozdawczego

2009-01-01 70 374 201 200 - (17 327) 41476 258 723
Dochdd catkowity za okres - - (22 373) (37 85%) (29 727) (89 955
Podziat wyniku finansowego z lat ubiegtych - 5018 - (5018 - -
Pokrycie straty z lat ubiegtych z ) ) 1 1
pozostatych kapitatéw (15 628) 15 628
Emisja warrantéw subskrypcyjnych - 62 070 - y y 62 07(
Konwersja warrantéw 32000 (32 000) - . . y
Kapitat mniejszéci na dzié przegcia kontroli Grupy ) ) ) 1
Kapitatowej Ztomrex Steel Services S.A. 106 396 106 396
Zmiany stanu udziatéw w jednostkach zalgch po ) _ )
nabyciu 8 927 (82 366) (73 444
Réznica na akwizycji - - - 20 504 : 20 504

2009-12-31 102 374 220 660 (22 373) (15 146) (1]221) 284

2010-01-01 102 374 220 660 (22 373) (15 146) (1221) 284|294
Dochdd catkowity za okres - - (4 319) (40 931) (276) (45 526
Pokrycie straty z lat ubiegtych z pozostatych
kapitatow - (432) - 432 - .
Konwersja warrantdw na akcje* 30 070 (30 070) - - -
Rd&znica na akwizycji - - - (1155 (1155
Kapitat mniejszéci na dzi@é przejcia jednostek
zaleznych - 252 - 252

2010-12-31 132 444 190 410 (26 692) (56 800) (1497) 237|865
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Together reach more COGNOR
4 \ N

2010-10-01 132 444 190 158 (25 231) (36 168 (1 310) 259 893
Dochdd catkowity za okres - - (1461) (19 477 (187) (21125
Raéznica na akwizycji - - - (1155 (1155
Kapitat mniejszéci na dzié przegcia jednostek
zalenych - 252 - - - 252

2010-12-31 132 444 190 410 (26 692) (56 800) (2497 237 865

*Konwersja warrantéw na akcje zostata zarejestrananzez 8d w dniu 30 wrzénia 2010 r.



Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansoweyGfapitalowej COGNOR S.A. za okres od idz#ernika do 31 grudnia 2010 roku

(w tys. zt o ile nie podano inaczej)
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Together reach more

1) Dane Jednostki dominugcej i Grupy

Jednostl dominupca w Grupie Kapitatowej Cognor S.A. ("Grupa”) jest @wr S.A. ("Jednostka
dominupca”) z siedzih w Katowicach przy ul. Stalowej 1. Cognor S.A. =zdst wpisana do rejestru
handlowego &du Rejonowego w Gdaku pod numerem RHB 7146, a po zmianach prawnyaawidencji
przedstbiorcow, postanowieniem z dnia 17 grudnia 2001 gduSRejonowego w Gdiaku Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego, zostat wpisany do Krajowego Rejestadddvego - Rejestru
Przedstbiorcow pod numerem KRS: 0000071799.

Przedmiotem dziataldai Grupy Kapitatowej Cognor S.A. jest hurtowy hahdgrobami hutniczymi,
a wedlug Europejskiej Klasyfikacji Dziatalém podstawowym przedmiotem dziatakieo jest handel hurtowy
i komisowy, z wyjtkiem handlu pojazdami mechanicznymi i motocyklaaD — 51, a w szczegd6ldo
hurtowy handel wyrobami hutniczymi.

Akcje Jednostki Dominagej notowanesgna Gieldzie Papierow Wasdtiowych w Warszawie S.A.

2) Skiad Grupy Cognor S.A.

Grupz Kapitatows Cognor S.A. ("Grupa Kapitalowa”, "Grupa”) stanawiCognor S.A., jako Jednostka
dominufca oraz nagpujace spotki zalene:

. . L Rosiqdane Data uzyskania
Nazwa jednostki Siedziba | udzialy i prawa kontroli
gtosu
COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska 77,4% 2008-05-05
STALEXPORT-METALZBYT BIALYSTOK SP. Z 0.0. Polska 98,8% 2007-10-01
ZELOMREX CENTRUM Sp. z 0.0. Polska 100,0% 2010-08-3(
BUSINESS SUPPORT SERVICES Sp. z 0.0. Polska 100,0% -20119
COGNOR SERVICES Sp. z 0.0. Polska 100,0% 2010-10-13
Grupa COGNOR Stahlhandel GmbH*
COGNOR STAHLHANDEL GMBH Austria 99,9%* 2009-03-10
NEPTUN STAHLHANDEL GMBH Austria 100,0% 2009-03-10
STAHLHANDEL BETEILIGUNGS HOLDING GMBH Austria 100,0% 2009-03-10
COGNOR VETING D.O.0O. (HR) Chorwacja 100,0% 2009-03-1(
COGNOR STAHLHANDEL POLSKA Sp. z 0.0. Polska 100,0% 09@3-10
COGNOR STAHLHANDEL SPOL.SR.O Czechy 100,0% 2009-03-10
COGNOR AMBIENT STAHLHANDEL SRL Rumunia 51,0% 2008-a0
VEREINIGTE BIEGEGESELLSCHAFT GMBH Austria 67,0% 2009-06
ZIMMERMANN STAHLHANDEL GMBH Austria 99,8% 2009-03-10
COGNOR GMBH MUNCHEN Niemcy 100,0% 2009-03-10
COGNOR VETING STAHLHANDEL D.O.O. Bénia 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL D.O.O. Slowenia 100,0% 2009-03-
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COGNOR STAHLHANDEL BUDAPESZT KFT. \Agry 100,0% 2009-03-10
COGNOR STAHLHANDEL SLOWAKEI S.R.O. Stowacja 10060 2009-03-10
VASTAD EDELSTAHL HANDEL GMBH Austria 50,0% 2009-036a1
BWS BEWEHRUNGSSTAHL GMBH Austria 36,0% 2009-03-10

*Na dzien 31 grudnia 2010 r. Grupa Kapitatowa Cognor posiati@% udziatow i praw gtosu w Grupie Kapitalowej @og
Stahlhandel. Ponadto posiada ep@jpcja put/opcja call) zakupu od Voestalpine StambH pozostatych udziatéw w
kapitale zaktadowym Cognor Stahlhandel GmbH. Ze gdigha charakter opcji konsolidacja jest przeprowadzak jakby
Grupa Kapitatowa Cognor S.A. posiadata 100% udwiaté

W dniu 4 marca 2010 r. napito polczenie Stalexport SA (spotka przejmeg) oraz Stalexport Serwis
Centrum Belchatow S.A(spotka przejmowana).

W dniu 1 wrzeénia 2010 r. Cognor S.A. w Katowicach pcityt sk z Stalexport S.A. z siedzilw Katowicach.
Pokczenia nagpity poprzez przeniesienie catego miky Spotek Przejmowanych w trybie art. 492 81 pkt.1
KSH na Cognor S.A. Pgtzenia zostaly przeprowadzone stosownie dwitpgzepisu art.515 8§ 1 KSH .

Jednostl dominujca wobec Grupy Kapitatowej Cognor S.A. jest ZlomreA S siedzila w Poraju.

3) Podstawa sporgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

3a) Gswiadczenie zgodnéci

Skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe alpossporadzone zgodnie z Midzynarodowym
Standardem Rachunkowe 34 ,Sroédroczna sprawozdawcgofinansowa”. Sprawozdanie zostato zatwierdzone
przez Zarzd Spotki Cognor S.A. w dniu 1 marca 2011 r.

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie nfoae powinno hy odczytywane razem ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nardizia okres zakiczony 31 grudnia 2009 r..

3b) Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe yGKagpitalowej Cognor S.A. zostato spadzone przy
zalazeniu kontynuowania dziataldéoi gospodarczej w dajej sk przewidzi€ przyszigei. W ocenie Zaraddw
Spétek Grupy nie istnigjzadne okolicznéci wskazugce na zagrzenie kontynuowania przez nie dziatadon
3c) Aktywa doskpne do sprzeday i dziatalnosé¢ zaniechana

W sprawozdaniu Zaszl Jednostki dominagej zdecydowat o prezentacji znacej czsci swoich aktywoéw jako
aktywa rzeczowe przeznaczone do sprzgddako aktywa rzeczowe deghe do sprzeds zaklasyfikowano
rzeczowe aktywa trwate oraz inwestycje w jednodikeaieznych.

3d) Zasady rachunkowdci

W okresie objtym przez niniejsze skonsolidowane skrécone sprdaie finansowe, zasady rachunkéeio
stosowane przez Grgmie ulegly zmianie.

Zasady rachunkowci zastosowane przy spadzaniu niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego gspojne z zasadami zastosowanymi w sprawozdaransowym na 31.12.2009 r.
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| Standardy, zmiany i interpretacje, ktére weszlty wzycie w 2010 r. i maj wplyw na dziatalnos¢ Spotki |

a)

b)

Poprawki do MSSF 2009

Rada ds Midzynarodowych Standardéw Rachunkéeicopublikowata 16 kwietnia 2009 r. “Poprawki do
MSSF 2009", ktore zmienigj12 standardow. Poprawki zawiergmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz
wycenie oraz zawierajzmiany terminologiczne i edycyjne. ¥WBzai¢ zmian kydzie obowizywat dla
okres6w rocznych rozpoczynajych st z dniem 1 stycznia 2010 r.

Powyzsze zmiany nie dula miaty wpltywu na sprawozdanie finansowe Spéiki.

MSR 27 (2) ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozadinansowe”

Zmieniony MSR 27 zostat opublikowany przez RaMig¢dzynarodowych Standardéw Rachunkéeio
10 stycznia 2008 r. i obowzuje dla okres6w rocznych rozpoczyajch st z dniem 1 stycznia 2009 r. lub
po tej dacie. Standard wymaga, aby efekty transakcjdzialowcami mniejszgiowymi byly ujmowane
bezpdrednio w kapitale, o ile zachowana jest kontrola padnostl przez dotychczasewjednostl
dominupca. Standard réwnie uszczegétawia sposébeunja w przypadku utraty kontroli nad jednastk
zalezna, tzn. wymaga przeszacowania pozostatych udziat@wvwéirtgci godziwej i ugcie r&nicy
w wyniku finansowym.

Powyzsza zmiana niedolzie miata wpltywu na sprawozdanie finansowe Spoiki.

Standardy, zmiany i interpretacje, ktére weszty wzycie w 2010 r., ale nie maj wplywu na dziatalnosé

Spoiki
a) MSSF 3 (2) ,Pakzenia jednostek gospodarczych”
b) KIMSF 16 ,Rachunkow& zabezpieczeinwestycji netto w jednostkzagranicza’
c) KIMSF 17 ,Dystrybucja do wigicieli aktywéw nie lrdacychsrodkami piengznymi”
d) KIMSF 18 ,Przeniesienie aktywow od klientow”
e) Zmiany do KIMSF 9 ,Ponowna ocena wbudowanyclrimsentéw pochodnych” oraz MSR 39
.Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
f) KIMSF 12 ,Porozumienia éwiadczeniu ustug publicznych”
g) KIMSF 15 ,Umowy w zakresie sektora nieruchagid
h) Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmamie i wycena” — ,Kryteria uznania za pozycj
zabezpieczah
i) KIMSF 19 "Regulowanie zobowdan finansowych przy pomocy instrumentoéw kapitatowych"
i) Zmiany do MSSF 2 ,Ptatrici w formie akcji”.
k) Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz peemi

Zmiany do MSSF 1 ,Ograniczone zwolnienie z prezegntaformacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7
dla jednostek stosagych MSSF po raz pierwszy”
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Standardy, zmiany i interpretacje, ktoére nie wesztyw zycie w 2010 r. i lgda mialy wplyw na
dziatalnosé Spotki

a)

b)

c)

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zostat opublikowapyzez Rad Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowéci 12 listopada 2009 r. i obogduje dla okresdw rocznych rozpoczyamjch st 1 stycznia
2013 r. lub po tej dacie.

Standard wprowadza jeden model przewidyjtylko dwie kategorie klasyfikacji: zamortyzowakpszt

i wartos¢ godziwg. Podejcie MSSF 9 jest oparte na modelu biznesowym stosgmwagorzez jednostkdo
zaradzania aktywami oraz na cechach umownych aktywémanowych. MSSF 9 wymaga fek
stosowania jednej metody szacowania utraty Wairktywow.

Na dziéd sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wphastasowania standardu nie jest
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dzier sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, MSS#e9zostat jeszcze zatwierdzony
przez Un¢ Europejsk.

Spoitka zastosuje Standard po zatwierdzeniu przégz Elmopejsk.

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami p@aanymi”.

Zmiany do MSR 24 ,Transakcje z jednostkami p@mainymi” zostaly opublikowane przez Rad
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkdeio4 listopada 2009 r. i obowduja dla okres6w rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2011 r. lub po tej dacie.

Zmiany wprowadzaj uproszczenia w zakresie wymagadngnie ujawniania informacji przez jednostki
powiazane z instytucjami gatwowymi oraz doprecyzowawgdefinicje jednostki povazanej.

Na dzie&w sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego wphastasowania standardu nie jest
mozliwy do wiarygodnego oszacowania.

Na dzién sporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, zm@dmyMSR 24 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UnEuropejsk

Spoitka zastosuje zmiany do MSR 24 po zatwierdzpriaz Un¢ Europejsk.

Poprawki do MSSF 2010
Rada ds Midzynarodowych Standardéw Rachunkéeimpublikowata 6 maja 2010 r. “Poprawki do MSSF
2010", ktére zmieniaj 7 standardéw. Poprawki zawiexgmiany w prezentacji, ujmowaniu oraz wycenie

oraz zawieragj zmiany terminologiczne i edycyjne. Wisza&¢ zmian ledzie obowazywat dla okreséw
rocznych rozpoczynagych sé z dniem 1stycznia 2011 r.

Spotka zastosuje poprawki do MSSF zgodnie z praempiprzegciowymi.

Na dzier sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, PdprdevMSSF 2010 nie zostaly jeszcze
zatwierdzone przez UaEuropejsk.

Spoéika zastosuje poprawki do MSSF po zatwierdzpriez Un¢ Europejsk.
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Standardy, zmiany i interpretacje, ktdre nie wesztyw zycie w 2010 r. i nie lpda miaty wplywu na
dziatalnosé Spotki

a) Zmiany do MSR 32 ,Klasyfikacja emisji uprawiie

b) Zmiany do KIMSF 14 ,Zaliczki na poczet minimattywymogow finansowania”

3d) Dokonane ogdy i oszacowania

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF YBaga od Zargu Spétek Grupy aslow,
szacunkow i zatgen, ktére maa wplyw na przygte zasady oraz prezentowane wsiaktywow, pasywow,
przychodow oraz kosztow. Szacunki orazaasine z nimi zateenia opieraj sie na déwiadczeniu historycznym
oraz innych czynnikach, ktérg siznawane za racjonalne w danych okoligziach, a ich wyniki daj podstaw
osadu, co do wartéri bilansowej aktywoéw i zobowran, ktora nie wynika bezgoednio z innychzrédet.
Faktyczna wart® maze r@ni¢ sie od wartgci szacowane;.

Szacunki i zwizane z nimi zalzenia podlegaj biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw kgowych jest ujta
w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lubknesach bigacym i przysziych, jeeli dokonana zmiana
szacunku dotyczy zaréwno okresuzaieego, jak i okreséw przysztych.

W okresie objtym niniejszym skonsolidowanym skréconym sprawozetanfinansowym — szacunki Zaow
Spoétek Grupy nie ulegly istotnym zmianom.

3e) Niedawne wahania na rynkach finansowych ngwiecie i w kraju

Obecnyswiatowy kryzys pltynnéci, ktéry rozpocat si¢ w potowie 2008 r., spowodowat m.in. spadek poziomu
finansowania za poednictwem rynkdw kapitalowych, obiginie poziomu plynniei w sektorze finansowym,

a niekiedy — wzrost stdp procentowych na rynkedzybankowym i bardzo de wahania na rynkach akcji.
Niepewnd¢ na globalnych rynkach finansowych doprowadzitatan&ch Zjednoczonych, Europie Zachodniej,
Rosji i innych krajach do upadku bankéw i program@tunkowych dla bankéw. Nie daesizis przewidzi€
wszystkich skutkéw obecnego kryzysu finansowegcocatkowicie s¢ przed nimi zabezpieczy

Wpltyw na ptynnosé

Dostpnas¢ kredytéw znacznie sizmniejszyta w ostatnim okresie. OkolicZnbte mo@ wptyna¢ na maliwos¢
pozyskania nowych kredytéw przez Geup refinansowania dotychczasowych na warunkachzablich
do obowazujacych we wczéniejszych transakcjach.

Whplyw na klientow/kredytobiorcow

Pogorszenie sytuacji ptynfdowej maze odbté sig na odbiorcach Grupy, co z kolei o wptymé na ich

zdolnai¢ regulowania zobowrzan. Pogarszagce s¢ warunki dziatalnéci dla klientdbw mog mie¢ takze wplyw

na szacunki Zamdu dotycace prognoz przeptywOw piegiinych oraz oceny utraty wagim aktywow

finansowych i nie finansowych. W stopniu, w jakimfarmacje te byly dogpne, Zarad odpowiednio
uwzgkdnit zrewidowane szacunki oczekiwanych przyszlycheptywoéw piengznych w swojej ocenie utraty
wartasci aktywow.

Zarzd nie jest w stanie wiarygodnie oszacoweptywu ewentualnego dalszego pogorszeniapbynnasci na
rynkach finansowych oraz podaszonej niestabilniei na rynkach walutowych i instrumentéw kapitatolwyta
sytuacg finansova Spotki. Kierownictwo jest przekonange podejmuje wszelkie kroki, jakie siezlzdne do
wspierania stabilrizi i rozwoju dziatalnéci gospodarczej Grupy.
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4) Sprawozdawczéé segmentéw dziatalnéci

Zgodnie z MSSF 8 gléwnym organem odpowiedzialnympadejmowanie decyzji operacyjnych jest Zgiz
Jednostki dominygej. W zwizku z faktem, 4 dziataing¢ Grupy jest jednorodna, a pozostate segmenty
dziatalngci Spétek nie przekraczgjprogéw ilgciowych wymaganych przez MSSF 8, w efekcie &alo
dziatalndgci Grupy traktowana jest, jako jeden segment diriefai zgodnie z kryteriamiaczenia segmentow.
Sposo6b prezentacji segmentéw dziatatmgest spdjny z rocznym sprawozdaniem finansowgn2@09 r.

Segmenty geograficzne

W przypadku prezentowania informacji w podzialesegmenty geograficzne, przychéd segmentu jestyopart
geograficznym rozmieszczeniu klientéw

Dziatalno$é¢ kontynuowana
Segmenty
2010-12-31 Polska Inne kraje Razem nie Razem
przypisane
Przychody segmentéw 19 432 6716 26 148 - 26 148
Koszt whlasny sprzeds razem (19 094) (6 293) (25 387) - (25 387)
Wynik segmentu (wynik brutto) 338 423 761 - 761
Aktywa segmentu 44 823 6 223 51 046 130 107 181 153
Dziatalnos¢ zaniechana
Segmenty
2010-12-31 Polska Inne kraje| Razem nie Razem
przypisane
Przychody segmentéw 243 016 878993 1122009 - 1122 009
Koszt wlasny sprzedst razem (218 937) (764 349) (983 286) - (983 286)
Wynik segmentu (wynik brutto) 24 079 114 644 138 723 - 138 723
Aktywa segmentu - - - 379 093 379 093
Aktywa segmentu nie przypisane
Inwestycje w jednostkach zateych i stowarzyszonych i inne inwestycje 190
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 006
Inne nalenosci i naleznosci z tytutu podatkow 4 625
Srodki piengzne i ich ekwiwalenty 1942
Aktywa trwate przeznaczone do sprzeyla 118 344
130 107
Dziatalnosé¢ kontynuowana
Segmenty
2009-12-31 Polska Inne kraje Razem nie Razem
przypisane
Przychody segmentéw 24 892 4105 28 997 - 28 997
Koszt wlasny sprzeds razem (23 183) (3497) (26 680) - (26 680)
Wynik segmentu (wynik brutto) 1709 608 2 317 - 2317
Aktywa segmentu 167 294 347 450 514 744 106 958 621 702
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Dziatalnos¢ zaniechana
Segmenty
2009-12-31 Polska Inne kraje Razem nie Razem

przypisane
Przychody segmentéw 320 943 599 028 919 971 - 919 971
Koszt whasny sprzeds razem (299 885) (563 699) (863 584) - (863 584)
Wynik segmentu (wynik brutto) 21 058 35 329 56 387 - 56 387
Aktywa segmentu - - - - -
Aktywa segmentu nie przypisane
Inwestycje w jednostkach zateych i stowarzyszonych i inne inwestycje 16 112
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13794
Inne nalenosci i naleznosci z tytutu podatkow 14 477
Srodki piengzne i ich ekwiwalenty 31082
Aktywa trwate przeznaczone do sprzeyla 31 493

106 958

5) Rzeczowe aktywa trwate

W dniu 7 lipca 2010 r. spoétka zalea od Cognor S.A. — Stalexport S.A. dokonata stazenieruchoméci
potozonej w Katowicach przy ulicy Owsianej zgckm cere brutto 21 589 tys. zi.

W dniu 20 grudnia 2010 r. zostata zawarta umowaipdry Cognor S.A. a Ztomrex Centrum Sp. z o.0.
przenosgca wlasné¢ nieruchoméci oraz prawo wieczystego zytkowania gruntu tytulem aportu oraz
zobowhzujaca do przeniesienia pozostatych skltadnikow prabitsistwa z tego tytutu do Zlomrex Centrum Sp.
z 0.0. w zamian za udzialy. Waitonetto przekazanego aporfmodkéw trwatych oraz prawa wieczystego
uzytkowania gruntu wyniosta 47 681 tys. zt

6) Pozostate inwestycje

W dniu 30 lipca 2010 r. Cognor S.A. udzielitzyozks spotce zalenej Cognor Stahlhandel Gmbh na waéto
14 032 tys. zt.. Na dzie31 grudnia 2010 r. nateos¢ z tytutu payczki wyniosta 13 236 tys. zt.

7) Kapitat zaktadowy Jednostki dominujace;j

Akcje zwykle
31.12.2010 31.12.2009
llo$¢ akcji na koniec okresu 66 222 51 187
ilos¢ wyemitowanych warrantéw* - 15 035
Warto $¢ nominalna 1 akcji 2zt 2zt

Na dzien 31.12.2010 r. zarejestrowany i wptacony kapitddtadowy skladat si z 66 222 tys. akcji zwyktych
(2009: 51 187tys. akcji oraz 15 035 tys. wyemitoya warrantdw). Spétka nie posiada akcji
uprzywilejowanych. Wart& nominalna akcji zwyktych to 2 zt.

Posiadacze akcji zwyklychy siprawnieni do otrzymywania uchwalonych dywidendzomaj prawo do jednego
gtosu na akej podczas Walnego Zgromadzenia Spotki.

W dniu 15 kwietnia 2010 r. Ztomrex S.A. w Porajuykbacznie 6 000 000 sztuk akcji Spotki Cognor S.A.
w Katowicach. Po sprzeda Zlomrex S.A. posiadahtznie 27 628 623 sztuk akcji Cognora S.A. , cosiaio
53,9 % udziatu w kapitale Spoétki.

W dniu 27 kwietnia 2010 r. dokonano konwersji 1550381 warrantéw Cognor S.A. i tak, Zlomrex S.A.
w Poraju ohjt 5 035 081 akcji, Ztomrex Metal Sp. z 0.0. w Par&j000 000 akciji i Ferrostal Ladly Sp. z 0.0.
w Gliwicach 5 000 000 akciji.
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W dniu 7 maja 2010 r. Zagd Gieldy Papieréw Wartgiowych w Warszawie S.A. dogeit do obrotu
gietfdowego 15 035 085 akcji zwykiych na okaziciemaisji nr 8 o wartéci nominalnej 2 zt (dwa ziote) kda.

Struktura wkasngciowa na dzig 31 grudnia 2010 r. przedstawiata sastpujaco:

. . Liczba posiadanycPL Udziat w kapitale Liczba Ud;lai
Akcjonariusz akcji/lwarrantéw | zaktadowym (%) glosow glosow na
WZA(%)
Zlomrex S.A. - akcje 32 663 704 49,33% 32 663 704 49,33%
Ztomrex Metal Sp. z 0.0.-jedn.zalea 5 000 000 7,55% 5 000 000 7,55%
Ferrostal Labdy Sp. z 0.0.-jedn.zalaa 5 000 000 7,55% 5 000 000 7,55%
Pozostali akcjonariusze 23 558 544 35,57% 23 558 544 35,57%
Razem 66 222 248 100,00% 66 222 248 100,00%0

Z uwagi na fakt,ze spotki Ferrostal taflly S.A. oraz Ztomrex Metal Sp. z 0.0a spétkami zalenymi

od Ztomrex S.A. w Poraju, Ztomrex S.A. na dzigl grudnia 2010 r. posiadigcknie (bezpérednio i pdrednio
poprzez podmioty zamme) 42 663 704 sztuk akcji Cognora S.A. co stan®ii3 % udzialu w kapitale
zaktadowym Cognora S.A. oraz uprawnia do wykonyaad2 663 704 gtoséw, co stanowi 64,43 % ogotu
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Cognora SA.

8) Zysk przypadajacy na jedm akcje
Podstawowy zysk / (strata) przypadaicy na akcje

Kalkulacja podstawowego zysku / (straty) przypadajo na jednakci za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2010 r. dokonana zostata w oparciu o zysk nettgpadajicy na akcjonariuszy zwyktych Jednostki domiyogj
w kwocie 1 397 tys. zt (za cztery kwartaly 2002ysk netto 14 610 tys. zl) orazseednia wazom liczbe akcji
na dzié sporadzenia sprawozdania finansowego w liczbie 66 2824yt. (IV kwartat 2009 r. : 40 491 tys. szt.
oraz 53 723 tys. szt. dla danych rozwodnionychelgci te zostaty ustalone w sposéb przedstawionyZzggni

Zysk / (strata) netto oraz dochdd catkowity netto zypadajacy na akcjonariuszy zwyklych Grupy
Za okres Za okres Za okres Za okres

01-10-2010- 01-01-2010- 01-10-2009- 01-01-2009-
31-12-2010  31-12-2010  31-12-2009  31-12-2009

Strata netto za okres przypagts na

akcjonariuszy Jednostki dominagj 1397 (4 297) (1 436) 14 610
Strata netto na jedrakcg 0,02 0,06 (0,03) 0,36
Strata netto na jedrakcg — rozwodniony 0,02 0,06 (0,02) 0,27
Srednia waona liczba akcji —zyta do

wyliczenia wskanikow podstawowych 66 222 66 222 51 187 40 491
Srednia waona liczba akcji —zyta do

wyliczenia wskanikéw rozwodnionych 66 222 66 222 66 222 53723

9) Zobowigzania z tytutu oprocentowanych kredytéw i payczek

Spoétka Dominujca Cognor S.A. podpisata w dniu 26zgaiernika 2010 r. aneks do umowy o kredyt
w rachunku bigacym w Banku Polska Kasa Opieki S.A., wyiiacy termin obowizywania umowy do
31 marca 2011 r. Przyznany limit kredytu wynosi700 tys. zt. Na dzie 31 grudnia 2010 r. wykorzystano 13
581 tys. zt z przyznanego limitu.

Spoétka Dominujca Cognor S.A. podpisata w dniu 29zgaiernika 2010 roku aneks do umowy o kredyt
obrotowy krotkoterminowy w ING BankuSlaskim S.A., wydiiajacy termin obowizywania umowy
do 31marca 2011 r.
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Przyznany limit kredytu wynosi odpowiednio:

- 4 500 tys. zt w okresie od 01.10.2010 r. do 22Q00 r.

-4 000 tys. zt w okresie od 29.10.2010 r. do 22Q10 r.

- 3800 tys. zt w okresie od 30.11.2010 r. do 22Q20 r.

- 3500 tys. zt w okresie od 30.12.2010 r. do 32011 r.

- 3000 tys. zt w okresie od 31.01.2011 r. do 22021 r.

- 2000 tys. zt w okresie od 28.02.2011 r. do 32031 r.

Na dzier 31 grudnia 2010 r. wykorzystano 3 368 tys. zizypnanego limitu.

Jednostka Dominaga Cognor S.A. w | p6troczu 2010 r. dokonata cafikepsptaty kredytu inwestycyjnego
w Banku Polska Kasa Opieki S.A. w wysé&n69 tys. zt.

Spotka zalgna Stalexport S.A. dokonata w | p6troczu 2010 tkoaitej sptaty kredytu obrotowego w Banku
DnB Nord w wysokéci 4 923 tys. zt.

W dniu 8 lipca 2010 r. spotka zale Stalexport S.A. zawarta umewpozyczki z Cognor S.A. na waroé

14 960 tys. zt.. Zobowranie to zostalo przgp przez Cognor Stahlhandel Polska Sp. z o.0.. Nend
31 grudnia 2010 r. zobowdanie z tytutu payczki wynosito 15 432 tys. zi..

10) Zobowizania warunkowe

31-12-2010 31-12-2009
Z tytutu udzielonych gwaranciji i peczen 39918 60 468

10a) Porczenia udzielone niej wymienionym dostawcom wyrobow hutniczych na dzie31.12.2010r

— CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie splaty zoheai weksel in blanco na kwetl 500 000 zi
bezterminowo

—  SAPA Aluminium - zabezpieczenie splaty zobgmah weksel in blanco na kweB0 000 zt bezterminowo

— Stalprofil S.A. - zabezpieczenie sptaty zobyxnah weksel in blanco na kwgB00 000 zt bezterminowo.

— Florprofile S.A. - zabezpieczenie sptaty zokynah weksel in blanco na kw60 000 zt bezterminowo.

— Strabag Sp.z 0.0. — gwarancja anglego wykonania umowy na kwop?0 728 zt do wrzaia 2011 r.

— CMC Zawiercie S.A. - zabezpieczenie splaty zoheai weksel in blanco na kwet2 710 000 zi
bezterminowo

— Stalprofil S.A. - zabezpieczenie sptaty zokygnah weksel in blanco na kw600 000 zt bezterminowo.

10b) Poreczenia udzielone niej wymienionym leasingodawcom

— VB Leasing Polska S.A.- zabezpieczenie umowyingas na kwo¢ 115 621 zt do sierpnia 2011 r.
— BPH Leasing S.A. zabezpieczenia umowy leasingueksel in blanco na kwet376 889 zt do sierpnia
2011r.

10c) Udzielenie Gwarancji na mocy ktorej Cognor S.Audzielit poreczenia za zobowjzania Ztomrex SA
wobec voestalpine Stahl GmbH w wysolégi 6.100.000 EUR — 27 264 560 zt.

Spoétka Cognor S.A. w dniu 24 kwietnia 2009 r. wysta gwarangt, na rzecz voestalpine Stahl GmbH, na
mocy ktorej zobowdzata s¢ do zaptaty wszelkich nie uiszczonych w terminieokwalenych od Ztomrex S.A.,
w zwiazku z zakupem 75 % udziatléw w kapitale zaktadowyogi@r Stahlhandel GmbH .

Gwarancja zostata wystawiona do kwoty 6 100 000 E&H&¢ miliondw euro) plus odsetki w wysoé@ 9,2%
(dziewie¢ i dwie dziesite procenta) w stosunku rocznym liczonymi od 1 kmige 2009 r. Spétka poddatasi
egzekucji wprost z aktu notarialnego na podstawie7¥7 ust. 5 pkt. 1 Kodeksu pegsbwania cywilnego do
kwoty 6 100 000 EUR (szé& milionéw sto tystcy euro).

W dniu 03.02.2011 r. w wyniku uregulowania wszysitkzobowizah przez Ztomrex S.A. gwarancja wygasta.
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10d) Umowa o line w wysokdci 7 000 000 zt na gwaraneji akredytywy udzielonych Cognor S.A.
przez Pekao S.A. w dniu 23.01.2009

W ramach w/w linii Pekao S.A. wystawito na rzecamjszych kontrahentéw gwarancje z terminenzmnesci
do 31.03.2011 r.

= CMC Zawiercie S.A. w wysokai 1 250 000 zt

= Huta Pokdj S.A. w wysoléai 2 000 000 zt

= Pietrzak Holding Sp. z 0.0. w wysada 500 000 zi

=  CELSA Huta Ostrowiec Sp. z 0.0. w wys@kbl 500 000 zt

= Arcelor Mittal Tubular Product Krakéw Sp. z 0.0 wysokdici 800 000zt
=  Stalprodukt — Centrostal Krakéw Sp. z 0.0. w wysgk@50 000 zt

11) Transakcje z podmiotami powazanymi

. . . . oo Pozostate spotki Grupy
Informacje o transakcjach z jednostkami Jednostka Dominupgca . .
: powiqzajnymi J ZLOMREX S A Kap'taJ‘OWZJ iLOMREX
Przychody ze sprze#austug 40 10
Przychody ze sprzedamateriatéw i towarow - 5 894
Zakup ustug 965 17
Zakup towaréw i materiatow - 26 147
Pozostale przychody 1812 571
Pozostale koszty 141 180
Przychody finansowe - 1173
Koszty finansowe 3 4 635
Naleznosci krétkoterminowe 35 783
Zobowigzania krétkoterminowe 2591 3093
Zobowigzania dlugoterminowe z tyt. ppczek - 35515
Zobowigzania krotkoterminowe z tyt. pgczek 53 1588

12) Sezonowg dziatalnosci

Dziatalnag¢ na rynku handlu wyrobami hutniczymi charakteryzsigesezonowécia uzyskiwanych przychodéw
ze sprzeday, wynikajaca ze zmiennéci warunkéw atmosferycznych w rocznym cyklu pogogiow
Sezonowé&¢ ta przejawia s mniejszym popytem na wyroby stalowe w okresie zigm co wynika
z ograniczenia inwestycji budowlanych i infrasturdeinych w tym okresie.

13) Zdarzenia po dniu bilansowym

. Cognor S.A. w dniu 18 stycznia 2011 r. nabyt odnaitex S.A. 50 udziatébw o wartoi nominalnej
1.000 zt kady udziat tj. o 4cznej wartéci nominalnej 50.000 zt w Spodice Centrostal Spdétka.o.
z siedzila w Szczecinie. Nabyte udziaty stangvli0O % udziatu w kapitale zaktadowym Centrostal-u
i uprawniaj do wykonywania 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspéhnitege Spoiki.

. Cognor S.A. w dniu 6 grudnia 2010 r. zawart z vakshe Stahl GmbH z siedzibw Linz Warunkovy
Umowe Sprzeday na mocy, ktorej zobowkat st do nabycia udziatéw wynoszych 25 % w kapitale
zakladowym Spotki Cognor Stahlhandel GmbH z siegdzibLinz w Austrii. Nabycie ww. udziatow
miato nasipi¢ po spetnieniu nagbujacych warunkéw zawieszgych:
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1. Cognor S.A. miat przekazeéprzedajcemu w terminie do dnia 31.12.2010 r. aktu notaegb,
w ktérym poddawat giegzekucji co do obowzku zaptaty ceny.
2. Cognor S.A. miat dokorazaptaty ceny w wysokei 5.853.170,32 euro w terminie do dnia
31.03.2011 r.. Nabycie udziatdw miato ostateczristpic nie p&niej niz do dnia 30.06.2011 r.

Cognor S.A. w dniu 4 lutego 2011 r. wypemhit wskystwarunki Warunkowej Umowy Sprzeda
z dnia 6 grudnia 2010 r. i nabyt 25% udziatow w ikap zakltadowym Spéiki Cognor Stahlhandel
GmbH.

. Cognor S.A. w dniu 4 lutego 2011 r. dokonat zbyeseystkich posiadanych przez siebie udziatéw
w Cognor Stahlhandel GmbH na rzecz Eff eins Bepailgsverwaltung GmbH oraz Eff zwei
Beteiligungsverwaltung GmbH.

. W dniu 26 listopada 2010 r. Spétki Grupy Cognor Gpgnor S.A., Cognor Stahlhandel Spétka z o.0.,
Ztomrex Centrum Spotka z 0.0., Cognor Services I8pat 0.0. w organizacji zawarly Przedgmsty
Umowe Sprzeday ze Spétkami dystrybucyjnymi Grupy ArcelorMittgl #ArcelorMittal Distribution
Poland Sp. z o.0. i ArcelorMittal Distribution Stikns Poland Sp. z 0.0.. Na mocy zawartej Umowy
Spotki Grupy Cognor S.A.  zobogmaly st do sprzeday swoich aktywow wykorzystywanych
do dziatalndci obrotu wyrobami hutniczymi zlokalizowanymi nardmie Rzeczpospolitej Polskie;.
Z uwagi na skomplikowany charakter Umowa Sprzgdezawierata wiele warunkéw zawieszeych
zamknkcie transakcji. Jednym z nich bylo uzyskanie bemwkowej decyzji Prezesa Wdu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw, pozwalgej na koncentragjzgodnie z postanowieniami Ustawy z dnia
16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsutden W dniu 2 lutego 2011 r. decyzja ta zostata
wydana, w zwizku z czym Grupa Cognor ra® zby swoje aktywa na rzecz Spoétek Grupy
ArcelorMittal.

. W dniu 16 lutego 2011 r. Krzysztof Walarowski zfbrezygnaci z funkcji Prezesa Zagdu, z uwagi
na obgcie funkcji Prezesa Zaadu Spotki Ferrostal Laglly. Rada Nadzorcza Cognor S.A. delegowata

Przemystawa Sztuczkowskiego do czasowego (tj. masokkzech miescy) petnienia funkcji Prezesa
Zarzdu.

1 marca 2011, Katowice

Gléwny Kskgowy Prezes Zaadu

Matgorzata Walnik Przetays Sztuczkowski



